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PROJECOES BROADCAST: IGP-M DEVE ACELERAR A 0,42% EM JANEIRO, ANTE ALTA
DE 0,27% EM DEZEMBRO

Por Gabriela Juca e Daniel Tozzi

Sao Paulo, 27/01/2026

IGP-M de janeiro

Base Mediana Mgés anterior

Més (%) 0,42 0,27

12M até janeiro (%) -0,89 -
2026 3,80

Sumario da pesquisa
Abertura Janeiro (%) 12M até janeiro (%) 2026 (%)

Média 0,39 -0,92 3,92
Piso 0,18 -1,13 2,17
Teto 0,52 -0,80 5,98
Instituigdes 15 13 9

Fonte: Projeg¢oes Broadcast
IGP-M em resumo

- A mediana das estimativas do mercado indica que o Indice Geral de Pregos - Mercado (IGP-M) deve
acelerar a 0,42% em janeiro, ap0s alta de 0,27% em dezembro. As projecdes para esta leitura, todas de alta,
vao de 0,18% a 0,52%.

- O avango dos pregos industriais no atacado deve contribuir para a alta do IGP-M em janeiro.

- No acumulado em 12 meses, a estimativa intermediaria indica queda de 0,89%. As expectativas, todas de
recuo, vao de 1,13% a 0,80%.

- A Fundagdo Getulio Vargas (FGV) divulga o IGP-M de janeiro nesta quinta-feira, 29, as 8h.
IGP-M em anélise

A alta dos precos industriais ao produtor deve sustentar a aceleragao do IGP-M em janeiro, segundo
economistas consultados pelo Projecdes Broadcast.

O economista-chefe do Banco Bmg, Flavio Serrano, projeta aceleragdo do IGP-M a 0,49% em janeiro. O
movimento, segundo ele, deve refletir principalmente o avango previsto para os precos industriais no
atacado (0,14% para 1,15%), pressionado pelo minério de ferro.

Em contrapartida, a expectativa ¢ por um incremento na deflagdo dos precos agropecuarios ao produtor
(-0,87% para -1,40%). "A despeito das variagdes elevadas de batata e tomate, vemos queda em itens da
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pecudria, laranja, e soja", enumera o economista.

A queda nos pregos agropecuarios ndo sera suficiente para frear uma aceleragio do Indice de Precos ao
Produtor Amplo - M (IPA-M), que deve passar de recuo de 0,12% em dezembro para alta de 0,50% nesta
leitura, calcula Serrano. O cenario do Bmg ainda contempla avango para o indice de Pregos ao Consumidor
- M (IPC-M), de 0,24% para 0,47%.

Ja o Indice Nacional de Custo da Construgio - M (INCC-M) acelerou a 0,63% em janeiro, ante alta de
0,21% em dezembro, conforme divulgado hoje pela FGV.

O economista Rodolpho Sartori, da Austin Rating, projeta alta de 0,50% para o IGP-M de janeiro, também
como efeito da aceleracdo dos pregos industriais ao produtor (1,20%). Por outro lado, a expectativa ¢ de
queda para os pregos agropecuarios no atacado (-1,40%).

A dinamica deve levar a aceleragdo do IPA-M (0,50%) nesta divulgagdo, mas Sartori pontua que a abertura
tem seguido uma trajetéria benigna, na esteira das ultimas prévias do indicador. "Soja, leite in natura, ovos,
café e carnes de aves cairam bem. S3o itens relevantes do IPA que apresentaram variagdo negativa
importante. Alguns destes ja estavam caindo no ultimo més", observa.

Sartori ainda projeta alta mais contida para o [PC-M (0,45%), devido a alteragdo da bandeira tarifaria
amarela para verde em janeiro.

IGP-M

Instituicao Janeiro (%) 12M até janeiro (%) 2026 (%)
JPMorgan 0,18 - -
BNP Paribas 0,20 -1,13 2,17
Analise Economica 0,28 -1,03 5,98
GO Associados 0,30 -1,01 3,91
Petros 0,30 -1,02 -
Itat Unibanco 0,33 -1,00 -
Bradesco 0,39 - -
4intelligence 0,42 -0,90 3,70
Inter 0,43 -0,89 4,80
Banco BV 0,45 -0,86 3,50
Banco Bmg 0,49 -0,83 -
Tendéncias Consultoria 0,49 -0,83 3,80
Austin Rating 0,50 -0,82 -
MAG Investimentos 0,52 -0,80 3,85
Pezco Economics 0,52 -0,80 3,56

Fonte: Projeg¢oes Broadcast

Contato: gabriela.silva@estadao.com; daniel.mendes@estadao.com
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